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1- INTRODUCAO

A Politica de Gestdo de Riscos da ECO GESTAO DE ATIVOS (ECO GESTAO)
estabelece uma metodologia de gestdo dos riscos intrinsecos ao seu negdcio, bem
como descreve os processos de controle utilizados para mitigacdo destes riscos, em
conformidade com a legislagao vigente, em especial, a Instrugdo CVM 558/15 e as

melhores praticas de mercado.

A ECO GESTAO estabelece critérios para a mensuracdo do risco de cada fundo de
investimento em que atual como gestora e segue as diretrizes estabelecidas pelo
Cddigo de Regulacao e Melhores Praticas para Fundos da ANBIMA, de cujo cddigo a
ECO GESTAO é aderente.

A estrutura de controle e mensuragdo de risco dos fundos de investimentos esta
inserida no Sistema Interno de Controle da ECO GESTAO, o que garante a empresa o
cumprimento do fluxo operacional necessario a boa gestédo dos riscos e permite rapida

adequacgao as mudangas de legislagao e praticas de mercado.
2- TIPOS DE RISCO

A ECO GESTAO avalia, mensura e monitora os riscos inerentes as suas atividades,

considerando-se 0s riscos a que esta exposta:

2.1- Risco de Mercado

Definido como a possibilidade de perdas potenciais por flutuagdes nos valores de
mercado, variacdo cambial, taxas de juros, moeda, indice, condi¢gdes politicas e
econbmicas, entre outros. Entre os fatores que afetam o mercado a economia em
geral, tanto nacional quanto internacional. Ocorréncias como ciclos econdmicos,
politica econémica e situagdo financeira das empresas podem ocasionar um maior

risco de mercado.
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2.2 - Risco de Liquidez

E o descasamento da estrutura de ativos versus seu pagamento e recebimento, ou
seja, converter determinado patriménio em dinheiro vivo de forma &gil e dinamica. E
aquele que pode fazer com que o fundo nado seja capaz de honrar eficientemente com
suas obrigagbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagédo de garantias, sem afetar suas estratégias de investimento e

sem incorrer em perdas significativas para os investidores cotistas do fundo.
2.3 - Risco de Crédito

Trata-se da possibilidade de perder o valor negociado, em sua totalidade ou

parcialmente, devido aos riscos de inadimpléncia.

Este risco mede a possibilidade de perda econdmica decorrente da deterioragdo da
qualidade do crédito de um cliente ou contraparte devido ao mesmo nao honrar
integralmente com ao menos uma obrigagdo e/ou possuir a0 menos uma de suas

obrigagdes perante a uma instituicdo em atraso.
2.4 - Risco Concentragao

O Risco de Concentragao sao perdas potenciais causadas pela ndo-diversificacdo do

risco de crédito de carteiras de investimento.
2.5 - Risco de Contraparte

O Risco de contraparte é pode ser causado pela possibilidade de ndo cumprimento,
por determinada contraparte (securitizadoras, agentes fiduciarios, servicers,
advogados, agéncias de rating, etc.), de obrigagdes relativas a liquidacao de
operagcbes que envolvem a negociacao de ativos financeiros, incluindo aquelas

relativas a liquidagao de instrumentos financeiros derivativos.
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2.6 - Risco Operacional

Ocorre na existéncia de problemas sistémicos, erro humano, ineficiéncia no
gerenciamento de processos e controle, descumprimento de leis, fatores externos

entre outros.

3 - GERENCIAMENTO DE RISCOS

Com o objetivo de gerenciar os riscos inerentes a gestdo de fundos a ECO GESTAO
em seu Comité de Gestdo e Riscos estabelece uma lista de critérios e controles
necessarios para mitigar o risco a cada novo produto ofertado no mercado, com a
analise dos varios fatores que podem influir diretamente na capacidade de retorno de

investimento dos cotistas.

3.1 — Risco de Mercado:

Value at Risk ( VaR) é o método utilizado para a avaliagao dos riscos de mercado e o
numero obtido no calculo representa a pior perda esperada em um dado horizonte de
tempo, considerando-se determinado intervalo de confianca, que é calculado em

intervalos entre 95% a 99%.

A técnica utilizada é o VaR Nao Paramétrico, que atende as necessidades de controle
de risco de mercado em fundos nao abertos, com ativos previamente parametrizados

em regulamento, caso dos FIDCs.

3.2 - Risco de Liquidez

A gestao do risco de liquidez é realizada pela area de gestao, com base nas posicoes
disponibilizadas pela area de operagdes que extrai diariamente as informagdes do das
carteiras dos fundos de investimento para analise e acompanhamento. A area de
gestdo tem por responsabilidade o acompanhamento dos limites estabelecidos nos
regulamentos. O risco de liquidez € acompanhado nas reunidées do Comité de Gestao

de Riscos, mensalmente.
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3.3 - Risco de Crédito

Todas as operagbes de concessdo de crédito a cedente/sacado sdo analisadas e
aprovadas pelo Comité de Gestdo e Riscos. A avaliagdo é feita por meio de
classificagdo do risco de crédito, segundo paradmetros estabelecidos para cada fundo

de investimento.

A empresa também faz um monitoramento e acompanhamento da carteira de
recebiveis e verifica a tendéncia da carteira. Casos de deterioragdo da qualidade de
crédito sdo discutidas no Comité de Gestao e Riscos, que delibera e acompanha todas

as agoes para mitigagcao do risco.

3.4 — Risco de Concentracao

O risco de concentragdo é avaliado por meio dos relatérios de composicdao e
concentracao das carteiras que sado fornecidos a area de gestdo pela area

operacional.

E responsabilidade da area de gestdo garantir que os investimentos ndo estejam

excessivamente concentrados.

3.5 — Risco de Contraparte

O risco de contraparte é aprovado pelo Comité de Gestdo e Riscos, que tem por
funcao, a verificacdo de todos os aspectos de riscos e operacionais dos fundos. Os

titulos e valores mobiliarios sdo negociados somente com contrapartes aprovadas.

O comité também faz a aprovagao dos titulos de valores mobiliarios que possam ser

adquiridos pelos fundos de investimento, conforme proposi¢céo da area de gestéo.
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3. 6 — Risco Operacional

Como controle do Risco Operacional a ECO GESTAO adota um Sistema Interno de
Controle, compostos por politicas, manuais, procedimentos, descricdo de cargos e o
preenchimento de uma matriz de risco que identifica todos os riscos possiveis da

plataforma operacional da Organizagéo.

A planilha de controle foi preparada na forma de auto avaliagdo, em consonancia com
a classificagéo de risco proposta pelo Committee of Sponsoring Organizations of the

Treadway Commission (COSO).

A Matriz torna possivel a priorizagdo e avaliagdo do risco. Todos os eventos sao
registrados em um relatério de perdas operacionais, que sao consolidados e

monitorados por indicadores de risco (KRI’s).

4- COMITE DE GESTAO E RISCOS

A area de Risco é responsavel pela convocagdo, apuracdo de informacgbes e
apresentacgao de relatorios referente aos riscos descritos neste documento. Durante o
Comité de Gestao e Riscos séo discutidas as metodologias, a necessidade de novos
critérios, tolerancia e limites de exposicdo ao risco e Plano de Acdo. Apods cada
reunido deve ser elaborado um dossié que € arquivado eletronicamente. Este
documento deve conter as classificagcbes més a més e o detalhamento do Plano de

Acgao e informagdes que justifiquem a classificagao de cada risco.

O Comité de Gestao e Riscos tem periodicidade minima de uma vez por més, e pode
ser convocado em carater extraordinario sempre que ha previsdo de investimentos ou
desinvestimento ou ainda quando exista a necessidade de analisar qualquer um dos

riscos descritos neste documento.
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5- CONSIDERAGOES FINAIS

Observar todos os riscos existentes em nosso negocio e as metodologias para mitiga-

los nos faz obter o respeito necessario de nossos clientes e mercado em geral. Porém,

€ evidente que nosso trabalho ndo termina por aqui. Trata-se de um trabalho diario o

de identificar potenciais riscos e formas de melhorar o desenvolvimento de nossas

estratégias para miniza-los, trabalhar preventivamente e mitiga-los, estando toda a

empresa empenhada nisto. Portanto, esta politica pode ser atualizada a qualquer

momento em que se julgar conveniente, trabalhando assim nos conceitos de melhoria

continuada.




